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Afyon Cimento <AFYON>

Cimento

Afyon Cimento 2025 yilinda, 2024’e kiyasla hem hasilatinda hem de karlilik kalemlerinde
belirgin bir gerileme agikladi. Toplam hasilat 2024'te yaklasik 4,2 milyar TL iken 2025'te 3,8
milyar TL seviyesinde gercekleserek yaklasik %9,5 oraninda dustu. Bu gerilemenin temel
nedeni yurtici satislardaki zayiflama oldu; yurtici satislar 4,7 milyar TL'den 3,9 milyar TL'ye
gerileyerek yaklasik %17 oraninda azaldi. Sirket, bu dusUsu kismen telafi etmek amaciyla
yurtdisi satislara ydneldi ve 2024'te hi¢ olmayan ihracat gelirleri 2025'te yaklasik 160
milyon TL seviyesine ¢ikt; ancak bu artis toplam hasilatin gegen yilki seviyesine
ulasmasina yetmedi. Maliyetlerin gorece sabit kalmasina karsin gelirlerin dismesi brut
kari baskiladi; brut kar 2024'te yaklasik 1 milyar TL iken 2025'te 741 milyon TLl'ye
gerileyerek yaklasik %259 oraninda azaldi ve briut kar marjinda daralma yaratti.
Operasyonel giderler énemli bir degisim gdstermedi; buna ragmen daha dusuk gelir
tabani nedeniyle esas faaliyet kari 814 milyon TL'den 549 milyon TL'ye dUserek yaklasik %
32,6 oraninda geriledi. Benzer sekilde, finansman gelirleri 6ncesi kar da 815 milyon TL'den
5495 milyon TL'ye inerek yaklasik %32,6'lik bir azalis kaydetti. Gegtigimiz yil yatinm
faaliyetlerinden elde edilen 1 milyon TL'lik gelir 2025'te gerceklesmedi ve bu kalemden ek
bir katki saglanamadi. Finansman tarafinda ise tablo daha olumsuz seyretti. Finansman
gelirleri 430 milyon TL'den 312 milyon TL'ye gerileyerek yaklasik %27,4 oraninda azaldi.
Buna karsin finansman giderleri 16 milyon TL'den 376 milyon TL'ye ¢ikarak yaklasik %2.250
oraninda, yani yaklasik 23,5 kat artti. Net parasal zarar da 313 milyon TL'den 402 milyon
TL'ye yukselerek yaklasik %28,4 oraninda artis gosterdi. Faaliyet karliigindaki dususe bu
olumsuz finansman etkileri de eklenince, surdurulen faaliyetler vergi 6ncesi kari 2024'teki
916 milyon TL seviyesinden 2025'te 422,7 milyon TL'ye geriledi ve yaklasik %53,9 oraninda
dUsus kaydetti. Sonug olarak, dénem net kari 561,6 milyon TL'den 240,9 milyon TlL'ye
inerek yaklasik %57,1 oraninda azaldi

Marjlara bakildiginda, Brut kar marji 2024'te %25 iken 2025'te %19'a duserken, net kar
marjl %13'ten %6,.2've geriledi. Ozsermaye karlihgi (ROE) %7,2'den %32'ye, aktif karlihgi
(ROA) ise %6,4'ten %2,8'e indi. Bu durum, sirketin karli oldugunu ancak 2024 yilina gore
hem operasyonel marjlarinin hem de sermaye ve varliklar Gzerinden elde edilen getirinin
ciddi dlcude zayifladigini ortaya koyuyor.

Likidite tarafinda, sirketin cari orani 2,80'den 2,36'ya, asit test orani 2,46'dan 192'ye
geriledi; net isletme sermayesi de 1,74 milyar TL'den 1,44 milyar TL seviyesine indi. Her ne
kadar tum gostergeler 2024'e gore zayiflamis olsa da, oranlarin 2 civarinda seyretmesi,
sirketin kisa vadeli borglarini karsilama kapasitesinin yUksek oldugunu ve likidite
pozisyonunun gugc¢lu kaldigini gosteriyor. Borc¢luluk yapisina bakildiginda, sirketin
kaldiraci oldukga dUsUk bir seviyede bulunuyor. Toplam borglar/ézsermaye orani 0,13'ten
0,15'e, toplam borgclar/toplam aktifler orani 0,12'den 0,13'e sinirli élclde yUkselirken,
dzsermaye/toplam aktifler orani 0,88'den 0,87'ye hafif geriledi. Bu tablo, aktiflerin yaklasik
%87'sinin 6zsermaye ile finanse edildigine ve borg¢ seviyesinin son derece muhafazakar
olduguna isaret ediyor. 2020'de gergeklestirilien nakit sermaye artisinin borclarin
azaltilmasinda kullaniimis olmasi da bu gucll sermaye yapisini destekliyor.
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her tUrlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile
mevcut piyasa kosullari ve glivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her
tUrli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun GgUncu kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Dederler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir.
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